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Premiere partie - Information comptable (10 points)

Vous disposez d'éléments de la liasse fiscale de la SCC, sociéte de coulée continue de
cutvre, pour l'exercice 2000 (7 pages).

On vous pose quelques questions d'ordre comptable. Toutes vos reponses doivent etre
justifiées avec préecision.

1.

Mouvements concernant les immobilisations.

Quelles sont les immobilisations qui ont €té¢ cédées au cours de l'exercice
2000? Quelle était la valeur brute, la valeur comptable nette des
immeobilisations cedees?

Y a t-il eu acquisition d'immobilisations en 20007 Pour quel montant?
Commentez la politique de renouvellement des équipements.

Evolution des provisions.

La SCC a t-elle globalement augmenté ou diminué le montant de ses
provisions? Quel était le montant des provisions sur comptes clients au
31/12/19997

Quelle est l'incidence des dotations et des reprises sur le niveau de resultat
publi¢?

Quel a été le montant des dividendes distribu€s en 20007 Commentez la
décision d'affectation du résultat.

La société X détient 72% des actions de la SCC. Quelle serait la méthode
de consolidation retenue? Présentez les grands principes de cette méthode.
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artie - Finance d'entreprise - Cas « Jouets de

Deuxieme

points)

Créée en 1986, la Société « Jouets de guerre » est le leader mondial sur le marché de la
réplique exacte de pistolets sous licences (Colt, Beretta, Uzi, Smith & Wesson,...). Elle
commercialise cinqg familles de produuits :

- Les répliques d’armes en plastique ou en métal (la société posséde une panoplie de
licences mondiales exclusives dont certaines sont conclues pour de longues periodes,
par exemple, Colt sur 30 ans. En outre, la société et les fabricants d’armes collaborent
pour poursuivre juridiquement les contrefacteurs) ,

- Les consommables (billes en plastiques et recharges de gaz) ;

- Les répliques d’armes pour les consoles de jeux videos ;

- Les accessoires (lunettes, cibles, ...) ;

- Les pieces détachees.

Les répliques sont fabriquées exclusivement en Asie (Taiwan, Japon, Coree du Sud, et
Philippines), ce qui explique le faible nombre d’employés (une trentaine).

La clientele est constituée de commercants indépendants (38 %), de grossistes (30 %),
d’armuriers (17 %) et de magasins de jeux vidéos (15 %). Au 31 mars 2002, la société realise
64 % de son chiffre d’affaires a ’export (57,1 % au 31 mars 2001 et 46,1 % au 31 mars
2000). Alors que les petits commergants et les clients historiques payent majoritairement a 60
jours et plus, tous les nouveaux clients étrangers (qui sont pour la plupart des anciens pirates)
payent « Jouets de Guerre » d’avance. Les commandes sont effectucées par les grossistes a la
société qui commande & son sous-traitant asiatique la quantité exacte et fait ensuite livrer
directement chez le client sans que les marchandises ne transitent chez elle. En revanche, les
marges brutes sont plus faibles sur les nouveaux clients grossistes que sur les commergants.

Dans son rapport annuel arrété au 31 mars 2002, « Jouets de guerre » expose ses perspectives
de développement : « L’activité aux USA représente le potentiel de développement le plus
important, aussi bien pour les répliques que pour les jeux vidéos. Une bonne douzaine de
pirates sont actuellement poursuivis et le nombre de points de vente conquis n’est que de 1%
du potentiel | Ainsi, notre objectif est de dépasser 10 millions d’€ de ventes aux USA d’ic12a 3
ans. En Europe, les distributeurs récents développent leurs ventes et pourraient opter pour des
contrats de distribution exclusifs, & I’image de 1’ Angleterre, de la Suede ou de I'Italie. Cette
stratégie permettra 3 « Jouets de Guerre » de mieux connaitre les besoins des grands clients et
de livrer plus souvent par conteneurs entiers au départ de 1’Asie, contribuant ainsi a la
réduction des stocks et du BFR du groupe. Les sorties trés récentes des jeux Playstation 2
Time Crisis 2, Gun Survivor, Code Veronica et la sortie attendue ces prochains mois des jeux
Playstation 2, Vampire night, Ninja assault, Endgame, et sur Xbox, les sorties produites par
Sega de The house of dead 3 et Virtuacop 3 devraient logiquement entrainer une tres fortes
demandes de nos produits pour Playstation et Xbox sur les trois continents : Asie, Europe,
USA. A noter que pour le nouveau Time Crisis 2 multijoueurs déja vendu a 150 000
exemplaires en Europe en 3 mois, il faut deux de nos pistolets pour en tirer la quintessence.

Ainsi, ’international devrait représenter 75 % des ventes pour I’année 2002 (exercice arréte
au 31 mars 2003) ».

A I’aide des données qui vous sont fournies, vous devez réaliser un diagnostic financier de la
situation actuelle de « Jouets de Guerre » (au 31 mars 2002, comptes 2001 dans les tableaux
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qui suivent) et future (estimations au 31 mars 2003 et 31 mars 2004, comptes 2002(e) et
2003(e) dans les tableaux qui suivent). Pour ce faire, vous devez limiter vos calculs a

quelques ratios clés et surtout focaliser votre attention sur les interprétations.

COMPTES DE RESULTAT simplifiés (en millions d’euros)

1999 2000 2001 2002 (e) 2003 (e)

(31/03/2000)/(31/03/2001)|(31/03/2002)/(31/03/2003)|(31/03/2004)
Chiftre
d’affaires 9,1 9.7 13,8 17.9 23.3
EBE 2.2 1,5 2.5 3,5 4 8
Résultat
d’exploitation 1,7 0,7 1,9 2,7 3,7
RCAI 1,7 0,7 1.8 2,8 3.8
Résultat
Exceptionnel 0,4 0,1 0 0 0
ImpOt
Sociétes 0,8 0,3 0,6 1,0 1.4
Résultat net 1,3 0,5 1,2 1,8 2,4

BILANS simplifiés (en millions d’euros)

ACTIF 1999 | 2000 | 2001 2002 (e)|2003 (e)
Immobilisations incorporelles nettes 2,00 1,88 1,81 1,80 1,79
Immobilisations corporelles nettes 0,38 0,63 0,66 0,70 0,70
Immobilisations financieres 022 0,16 0,16 0,16 0,16
Stocks 2,40 4.09 3,600 4,68 6,08
ICreances Clients 2,26 3,03 3,08 3,61 4.50
Disponibilites 1,34 0,97 0,76, 0,80 1,04
Total _ 8,60 10,76 10,07 11,75 14,27

PASSIF 1999 | 2000 | 2001 (2002 (e)[2003 (e)
Capitaux propres 2,55 2,720 3,69 4,83 6,38
Provisions pour risques et charges 0,19 0,39 0 O 0
Dettes financieres™® 3,77 6,36) 3,73 3,73 3,73
Fournisseurs 1,44 0,74 1,80 2,34 3,04
Autres dettes 0,65 0,55 0,85 0,85 1,11

Total _ _ 8,00 10,76 10,070 11,75 14,27
BFR 2,6 5,7 4.0 5,2 6,8

*Les concours bancaires courants sont marginaux.
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TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

1999 2000 2001 2002 (e) | 2003 (e)
Résultat net 1,33 0,52 1,18 1,75 2,39
Dotations aux amortissements et provisions 0,35 0,47 0,40 0,51 0,71
CAF L67 | 0,99 | 1,57 | 226 3,10
Variation du BFR (2,59) (3,11) 1,72 (1,25) (1,57)
Flux de trésorerie généreé par Pactivité (0,92) (2,12) 3,30 1,02 1,53
Acquisitions d’1immobilisations 0,27 0,54 0,28 0,36 0,47
Flux de trésorerie liés aux opérations (0,27) (0,54) | (0,28) (0,36) (0,47)
d’investissement
Dividendes verseés 0,12 0,30 0,60 0,60 0,80
Augmentation des dettes financieres 0,17 2,59 (2,63) 0 0
Flux de trésorerie liés aux opérations de 0,05 2,29 (3,23) (0,60) (0,80)
financement
Variation de la trésorerie (1,14) (0,37) (0,21) 0,06 0,26
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